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摘  要 










































This thesis studies the value evaluation of banking listed companies in Chinese A 
Share Market,in the stock market,the asset price is decided by its intrinsic value.There 
are a lot of kinds of value analytical method,because of the special of the banking,in 
this thesis,the model of Dynamic P/B method and Free Cash Flow method are used to 
assess the value of banking listed companies.Before the year 2006,when the P/B 
model was used to assess the commercial companies in China,the P/B data of 
developed stock market abroad were adopted,it was less considered that the premium 
price because of the supernormal growth of Chinese economic development. As a 
matter of fact, because of the excess growth of Chinese economic relative to world 
average,it is being given golden opportunity that Chinese small and medium-sized 
bank,from now on their size and profit will be growed fast,so the investor will be 
payback generously.  
There are six chapters in this thesis.The 1st chapter recounted the background, 
meaning and framework of research;the 2nd chapter describe the basic feature of 
Chinese banking at present and future,analysis the position of listed banking 
companies;the 3rd chapter discusses the financial situation and Corporate Governance 
of each company;the 4th chapter studies the influence factor of profitability, predict 
the profitability in the future;the 5th chapter assess the value of commercial bank by 
Dynamic P/B model and Discount Cash Flow method;the 6th chapter we draw the 
conclusion and indicate the limitations of this research.  
There are three conclusion in this thesis. 
Firstly, the Chinese banking’s profitability will reach and surpass the world 
average;secondly ,we got the value evaluation  of  Chinese banking listed companies; 
finally, the trading price of the BOC and ICBC were on the low side when they 
introduced strategy investor from abroad. 
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第一节  研究背景 
 







表 1-1  我国银行业 A 股上市公司概况 
项目 工行 中行 招商 民生 浦发 华夏 深发展
总股本（万） 33401885 25383916 1470326 1016691 435488 420000 194582
上市日期 2006-10-27 2006-7-5 2002-4-9 2000-12-19 1999-11-10 2003-9-12 1991-4-3
2006 年 
收盘价（元） 6.2 5.43 16.36 10.2 21.31 7.39 14.47 
总市值（亿） 20709 13783 2405 1037 928 310 282 






值的 1倍到 2倍购入了大量的国有银行股票。 
中行和工行在 A股市场上市后，市场表现令人耳目一新，股价在短短的几个
月中，就完成了翻番的壮举。市场给出的估值出人意料，达到了发行后账面价值



















表 1-2 国有大银行引进海外战略投资者一览表 
银行名称 战略投资者 投资金额 当时持股比率 购买价 P/B 
中国工商银行 高盛投资团等 37.8 亿美元 8.89% 1.22 
中国银行 RBS1等 51.5 亿美元 16.84% 1.18 
中国建设银行 美洲银行等 39 亿美元 14.20% 1.18 
交通银行 汇丰银行 21 亿美元 19.90% 1.84 
资料来源：各银行官方网站 








的 GDP 增长率，货币供应量 M2 以每年约 15—20%的速度在递增（M2 对滞后 9－
12 个月 CPI 影响显著2）。作为广大的普通投资者，当审时度势、加大对证券市场
投资的力度，来分享中国经济高速成长的果实。 
截至 2006 年 12 月 31 日，在中国 A股市场上市的银行股共有 7只，他们的
总市值占到整个 A股市场的 44%，其中仅工行和中行两家上市公司就占到了 A股
市场权重的 39%，他们是中国证券市场中当之无愧的大蓝筹，本文研究的结论也
有助于投资者在投资银行业股票时，作为决策参考。 
                                                        
1 RBS 系苏格兰皇家银行的全资子公司 






































折现法，算出中国银行业 A股上市公司的估值， 后得出相应结论。 
 
图 1-2 本文结构框架图 
 
发展历程
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第二章  中国银行业的发展历程、问题与现状 
2005 年底，我国共有各类银行业金融机构 3万多家。主要包括：3家政策性
银行，4家国有商业银行，13 家股份制商业银行（含渤海银行），115 家城市商
业银行，626 家城市信用社，30438 家农村信用社，57 家农村合作（商业）银行，
238 家外资银行营业性机构，4家金融资产管理公司，59 家信托投资公司，74 家
企业集团财务公司，12 家金融租赁公司，5家汽车金融公司，以及遍布城乡的邮
政储蓄机构。银行业金融机构境内本外币资产总额达到 36.2 万亿元，比上年同
期增长 19.2%，银行业资产占我国全部金融机构资产的 90%以上。 
 



















































三、向国际现代商业银行转变（2005--   ） 







政的力量，对问题严重的四家银行进行了财务重组，1998 年发行了 2700 亿元特
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资产管理公司。2003 年底，我国政府通过中央汇金公司向中国银行、中国建设
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